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1XPEHU�RI�$/7�
&DPSXV�

5DWH�RI�$/7�
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�
�������,QGLFDWHV�]HUR�REVHUYDWLRQV�UHSRUWHG�IRU�WKLV�JURXS�

3DUW��[LL���6WDWHZLGH�1DWLRQDO�$VVHVVPHQW�RI�(GXFDWLRQDO�3URJUHVV��1$(3�

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�UHVXOWV�RQ�WKH�VWDWH�DFDGHPLF�DVVHVVPHQWV�LQ�UHDGLQJ�DQG�PDWKHPDWLFV�LQ�JUDGHV���DQG���RI�WKH������1DWLRQDO�$VVHVVPHQW�RI�(GXFDWLRQDO
3URJUHVV��FRPSDUHG�WR�WKH�QDWLRQDO�DYHUDJH�RI�VXFK�UHVXOWV�

6WDWH�/HYHO�������3HUFHQWDJHV�DW�1$(3�$FKLHYHPHQW�/HYHOV

� ��%HORZ�%DVLF ��$W�RU�$ERYH�%DVLF
��$W�RU�$ERYH
3URILFLHQW ��$W�$GYDQFHG

*UDGH 6XEMHFW 6WXGHQW�*URXS 7; 86 7; 86 7; 86 7; 86
*UDGH�� 5HDGLQJ 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � �
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� � �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH �� �� �� �� �� �� �� ��
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ �� �� �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV �� �� �� �� �� �� � ��
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� � �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� � �� � �
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� �� �� � �
�
� 0DWKHPDWLFV 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � �
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� � �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH � �� �� �� �� �� �� ��
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ � � �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV � �� �� �� �� �� � ��
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� � �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� �� �� � �
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� �� �� � �
�
*UDGH�� 5HDGLQJ 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � �
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� Q�D �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH �� �� �� �� �� �� � �
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ � �� �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV �� �� �� �� �� �� � �
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� Q�D �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� � � Q�D Q�D
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� � � Q�D Q�D
�
� 0DWKHPDWLFV 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � ��
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� � �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH �� �� �� �� �� �� �� ��
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ �� �� �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV �� �� �� �� �� �� �� ��
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� � �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� � � � �
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� � � � �
�
�

6WDWH�/HYHO�������1$(3�3DUWLFLSDWLRQ�5DWHV�IRU�6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV�DQG�/LPLWHG�(QJOLVK�3URILFLHQW�6WXGHQWV

*UDGH 6XEMHFW 6WXGHQW�*URXS 5DWH
*UDGH�� 5HDGLQJ 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
� 0DWKHPDWLFV 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
*UDGH�� 5HDGLQJ 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
� 0DWKHPDWLFV 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
�
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3DUW��[LLL���&RKRUW�5DWH�RI�*UDGXDWHV�(QUROOHG�LQ�3RVWVHFRQGDU\�(GXFDWLRQ

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�FRKRUW�UDWH�DW�ZKLFK�VWXGHQWV�ZKR�JUDGXDWHG�IURP�KLJK�VFKRRO�LQ�WKH���������VFKRRO�\HDU�HQUROOHG�LQ�D�7H[DV�SXEOLF
SRVWVHFRQGDU\�HGXFDWLRQ�LQVWLWXWLRQ�LQ�WKH���������DFDGHPLF�\HDU���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

7KHUH�LV�QR�GDWD�IRU�WKLV�FDPSXV�
�
�
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¬ 7H[DV�(GXFDWLRQ�$JHQF\
��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG�IRU�7H[DV�3XEOLF�6FKRROV

&DPSXV�1DPH��('8&$7,21�&(17(5�,17(51$7,21$/�$&$'(0<��
&DPSXV�,'�����������

'LVWULFW�1DPH��('8&$7,21�&(17(5�,17(51$7,21$/�$&$'(0<

3DUW��L���$�FOHDU�DQG�FRQFLVH�GHVFULSWLRQ�RI�WKH�6WDWH¶V�DFFRXQWDELOLW\�V\VWHP�XQGHU�VXEVHFWLRQ��F���LQFOXGLQJ²

3DUW��L��,��WKH�PLQLPXP�QXPEHU�RI�VWXGHQWV�WKDW�WKH�6WDWH�GHWHUPLQHV�DUH�QHFHVVDU\�WR�EH�LQFOXGHG�LQ�HDFK�RI�WKH�VXEJURXSV�RI�VWXGHQWV��DV�GHILQHG�LQ�VXEVHFWLRQ
�F������IRU�XVH�LQ�WKH�DFFRXQWDELOLW\�V\VWHP�
7KH�7H[DV�DFFRXQWDELOLW\�PLQLPXP�VL]H�FULWHULD�DUH����WHVWV�IRU�DVVHVVPHQW�UHODWHG�LQGLFDWRUV�RU����VWXGHQWV�IRU�QRQ�DVVHVVPHQW�UHODWHG�LQGLFDWRUV��VXFK�DV
JUDGXDWLRQ��IRU�DQ\�VWXGHQW�JURXS��DQG����WHVWV�RU�VWXGHQWV�IRU�WKH�DOO�VWXGHQW�JURXS�

3DUW��L��,,��WKH�ORQJ�WHUP�JRDOV�DQG�PHDVXUHPHQWV�RI�LQWHULP�SURJUHVV�IRU�DOO�VWXGHQWV�DQG�IRU�HDFK�RI�WKH�VXEJURXSV�RI�VWXGHQWV��DV�GHILQHG�LQ�VXEVHFWLRQ��F�����

6WDWH�(66$�*RDOV

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ

$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH
$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU
0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

6SHFLDO
(GXF

(/
�&XUUHQW�

	�
)RUPHU�

�
$FDGHPLF�3HUIRUPDQFH��$W�0HHWV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH�

5HDGLQJ�(/$ %DVHOLQH���������5DWHV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

0DWKHPDWLFV %DVHOLQH���������5DWHV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

�
(/�3URJUHVV

� %DVHOLQH���������5DWHV � � � � � � � � � � ���
� ��������WKURXJK�������� � � � � � � � � � � ���
� ��������WKURXJK�������� � � � � � � � � � � ���
� ��������WKURXJK�������� � � � � � � � � � � ���

�
*UDGXDWLRQ�5DWH����<HDU�/RQJLWXGLQDO�5DWHA

� %DVHOLQH���������5DWHV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

�

A
�������6WXGHQW�JURXSV�ZLWK�JUDGXDWLRQ�UDWHV�WKDW�ZHUH�DW�RU�DERYH����SHUFHQW�DUH�UHTXLUHG�WR�H[FHHG�WKDW�UDWH�E\�DW�OHDVW�D�WHQWK�RI�D�SHUFHQW�LQ�WKH�IROORZLQJ�\HDU�V��

3DUW��L��,,,��WKH�LQGLFDWRUV�GHVFULEHG�LQ�VXEVHFWLRQ��F�����%��XVHG�WR�PHDQLQJIXOO\�GLIIHUHQWLDWH�DOO�SXEOLF�VFKRROV�LQ�WKH�6WDWH�
D��$FDGHPLF�$FKLHYHPHQW�,QGLFDWRU��67$$5�3HUIRUPDQFH�6WDWXV��3HUFHQW�DW�0HHWV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH�
E��2WKHU�$FDGHPLF�,QGLFDWRU�IRU�1RQ�+LJK�6FKRROV��67$$5�*URZWK�6WDWXV
F��*UDGXDWLRQ�5DWH��)HGHUDO�*UDGXDWLRQ�6WDWXV
G��(/3�,QGLFDWRU��(QJOLVK�/HDUQHU�/DQJXDJH�3URILFLHQF\�6WDWXV
H��6FKRRO�4XDOLW\�RU�6WXGHQW�6XFFHVV��6466��,QGLFDWRUV��&ROOHJH��&DUHHU��DQG�0LOLWDU\�5HDGLQHVV�IRU�+LJK�6FKRROV�DQG�.�����6WXGHQW�$FKLHYHPHQW�'RPDLQ
6FRUH��67$$5�RQO\�IRU�$OO�2WKHU�6FKRROV�ZLWKRXW�$QQXDO�*UDGXDWHV

3DUW��L��,9��WKH�6WDWH¶V�V\VWHP�IRU�PHDQLQJIXOO\�GLIIHUHQWLDWLQJ�DOO�SXEOLF�VFKRROV�LQ�WKH�6WDWH��LQFOXGLQJ²
�DD��WKH�VSHFLILF�ZHLJKW�RI�WKH�LQGLFDWRUV�GHVFULEHG�LQ�VXEVHFWLRQ��F�����%��LQ�VXFK�GLIIHUHQWLDWLRQ�

&DPSXV�7\SH ,QGLFDWRU :HLJKW
(OHPHQWDU\�DQG�0LGGOH�6FKRROV $FDGHPLF�$FKLHYHPHQW ���
� 2WKHU�$FDGHPLF�,QGLFDWRU ���
� (QJOLVK�/HDUQHU�/DQJXDJH�3URILFLHQF\ ���
� 6466��6WXGHQW�$FKLHYHPHQW�'RPDLQ�6FRUH ���
+LJK�6FKRROV�DQG�.��� $FDGHPLF�$FKLHYHPHQW ���
� ��<HDU�*UDGXDWLRQ�5DWH ���
� (QJOLVK�/HDUQHU�/DQJXDJH�3URILFLHQF\ ���
� 6466��&ROOHJH��&DUHHU��DQG�0LOLWDU\�5HDGLQHVV ���

�EE��WKH�PHWKRGRORJ\�E\�ZKLFK�WKH�6WDWH�GLIIHUHQWLDWHV�DOO�VXFK�VFKRROV�
$�ZHLJKWHG�DYHUDJH�RI�WKH�DFFRXQWDELOLW\�LQGLFDWRUV�ZLOO�EH�FRPSXWHG�IURP�WKH�QXPEHU�RI�LWHPV�PHHWLQJ�WDUJHWV�GLYLGHG�E\�WKH�QXPEHU�RI�LWHPV�HYDOXDWHG��7KH
ZHLJKWHG�DYHUDJH�ZLOO�EH�VFDOHG�WR�JUDGHV�$�����������%���������
&����������'����������DQG�)��������DQG�IXUWKHU�XVHG�WR�GLIIHUHQWLDWH�DOO�SXEOLF�VFKRROV�
�FF��WKH�PHWKRGRORJ\�E\�ZKLFK�WKH�6WDWH�GLIIHUHQWLDWHV�D�VFKRRO�DV�FRQVLVWHQWO\�XQGHUSHUIRUPLQJ�IRU�DQ\�VXEJURXS�RI�VWXGHQWV�GHVFULEHG�LQ�VHFWLRQ��F�����&��LLL��
LQFOXGLQJ�WKH�WLPH�SHULRG�XVHG�E\�WKH�6WDWH�WR�GHWHUPLQH�FRQVLVWHQW�XQGHUSHUIRUPDQFH��DQG
7($�XVHV�WKH�&ORVLQJ�WKH�*DSV�GRPDLQ�WR�LGHQWLI\�FDPSXVHV�WKDW�KDYH�FRQVLVWHQWO\�XQGHUSHUIRUPLQJ�VWXGHQW�JURXSV��$�VWXGHQW�JURXS�WKDW�PLVVHV�WKH�WDUJHWV�LQ�DW
OHDVW�WKH�VDPH�WKUHH�LQGLFDWRUV��IRU�WKUHH�FRQVHFXWLYH�\HDUV��LV�FRQVLGHUHG�³FRQVLVWHQWO\�XQGHUSHUIRUPLQJ�´�$Q\�FDPSXV�QRW�LGHQWLILHG�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW
DQG�LPSURYHPHQW�WKDW�KDV�DW�OHDVW�RQH�FRQVLVWHQWO\�XQGHUSHUIRUPLQJ�VWXGHQW�JURXS�LV�LGHQWLILHG�IRU�WDUJHWHG�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW��&DPSXVHV�DUH�HYDOXDWHG
DQQXDOO\�IRU�LGHQWLILFDWLRQ�
�GG��WKH�PHWKRGRORJ\�E\�ZKLFK�WKH�6WDWH�LGHQWLILHV�D�VFKRRO�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�DV�UHTXLUHG�XQGHU�VXEVHFWLRQ��F�����'��L��
7KH�&ORVLQJ�WKH�*DSV�GRPDLQ�VFDOHG�VFRUH�LV�XVHG�WR�LGHQWLI\�VFKRROV�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW��7($�UDQN�RUGHUV�WKH�VFDOHG�GRPDLQ�VFRUH�IRU
DOO�FDPSXVHV��7KH�ORZHVW�ILYH�SHUFHQW�RI�FDPSXVHV�WKDW�UHFHLYH�7LWOH�,��3DUW�$�IXQGV�DUH�LGHQWLILHG�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�
$GGLWLRQDOO\��LI�DQ\�7LWOH�,�RU�QRQ�7LWOH�,�FDPSXV�GRHV�QRW�DWWDLQ�D����SHUFHQW�IRXU�\HDU�IHGHUDO�JUDGXDWLRQ�UDWH�IRU�WKH�DOO�VWXGHQWV�JURXS��WKH�FDPSXV�LV�LGHQWLILHG�IRU
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FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW��1RQ�7LWOH�,�FDPSXVHV�DUH�QRW�HOLJLEOH�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�JUDQW�IXQGLQJ�
$Q\�7LWOH�,�FDPSXV�LGHQWLILHG�IRU�WDUJHWHG�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�IRU�WKUHH�FRQVHFXWLYH�\HDUV�IRU�WKH�VDPH�VWXGHQW�JURXS�V��LV�LGHQWLILHG�IRU�FRPSUHKHQVLYH
VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�WKH�IROORZLQJ�VFKRRO�\HDU�

3DUW��L��9��WKH�QXPEHU�DQG�QDPHV�RI�DOO�SXEOLF�VFKRROV�LQ�WKH�6WDWH�LGHQWLILHG�E\�WKH�6WDWH�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�XQGHU�VXEVHFWLRQ��F�����'�
�L��RU�LPSOHPHQWLQJ�WDUJHWHG�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�SODQV�XQGHU�VXEVHFWLRQ��G������DQG
&RPSUHKHQVLYH�6XSSRUW�DQG�,PSURYHPHQW�6FKRROV���7DUJHWHG�6XSSRUW�DQG�,PSURYHPHQW�6FKRROV�DQG�$GGLWLRQDO�7DUJHWHG�6XSSRUW�6FKRROV�OLVW�WKRVH�FDPSXVHV�WKDW
KDYH�EHHQ�LGHQWLILHG�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW��WDUJHWHG�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�DQG�DGGLWLRQDO�WDUJHWHG�VXSSRUW�EDVHG�RQ�SHUIRUPDQFH�LQ
WKH�&ORVLQJ�WKH�*DSV�GRPDLQ��([FHO�ILOH��

3DUW��L��9,��WKH�H[LW�FULWHULD�HVWDEOLVKHG�E\�WKH�6WDWH�DV�UHTXLUHG�XQGHU�FODXVH��L��RI�VXEVHFWLRQ��G�����$���LQFOXGLQJ�WKH�OHQJWK�RI�\HDUV�HVWDEOLVKHG�XQGHU�FODXVH��L�
�,,��RI�VXFK�VXEVHFWLRQ��
&DPSXVHV�WKDW�GR�QRW�UDQN�LQ�WKH�ERWWRP�ILYH�SHUFHQW�RI�WKH�&ORVLQJ�WKH�*DSV�GRPDLQ�IRU�WZR�FRQVHFXWLYH�\HDUV�DQG�KDYH�LQFUHDVHG�D�OHWWHU�JUDGH��IRU�H[DPSOH�
IURP�)�WR�'�RU�IURP�'�WR�&��RQ�WKH�&ORVLQJ�WKH�*DSV�GRPDLQ�DUH�FRQVLGHUHG�DV�KDYLQJ�VXFFHVVIXOO\�H[LWHG�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW
VWDWXV�&DPSXVHV�LGHQWLILHG�DV�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�EDVHG�VROHO\�RQ�D�JUDGXDWLRQ�UDWH�EHORZ����SHUFHQW�PXVW�KDYH�D�IRXU�\HDU�IHGHUDO
JUDGXDWLRQ�UDWH�RI�DW�OHDVW����SHUFHQW�IRU�WZR�FRQVHFXWLYH�\HDUV�WR�H[LW�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�VWDWXV�
7R�H[LW�DGGLWLRQDO�WDUJHWHG�VXSSRUW�VWDWXV��WKH�VWXGHQW�JURXS�V��WKDW�WULJJHUHG�WKH�DGGLWLRQDO�WDUJHWHG�VXSSRUW�VWDWXV�PXVW�PHHW�WKH�WDUJHWV�IRU�WKH�$FDGHPLF
$FKLHYHPHQW�FRPSRQHQW�LQ�ERWK�UHDGLQJ�DQG�PDWKHPDWLFV�

3DUW��LL���6WXGHQW�$FKLHYHPHQW�E\�3URILFLHQF\�/HYHO

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�VWXGHQW�DFKLHYHPHQW�RQ�WKH�67$$5��6WDWH�RI�7H[DV�$VVHVVPHQWV�RI�$FDGHPLF�5HDGLQHVV��SHUIRUPDQFH�IRU�PDWKHPDWLFV�
UHDGLQJ�(/$��DQG�VFLHQFH�E\�JUDGH�OHYHO�DQG�SURILFLHQF\�OHYHO�IRU�WKH���������VFKRRO�\HDU��7KHVH�UHVXOWV�LQFOXGH�DOO�VWXGHQWV�WHVWHG��UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�WKH\
ZHUH�LQ�WKH�DFFRXQWDELOLW\�VXEVHW���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��&:2'��FKLOGUHQ�ZLWKRXW�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH0LJUDQW+RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

�
67$$5�3HUFHQW�DW�$SSURDFKHV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ���� ��� 
 ��� 
 ��� ���� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ���� ��� � ��� 
 ��� ���� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 
 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ���� 
 � 
 � 
 � � 
 
 � ���� � � ���� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 
 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 � 
 � 
 � � 
 
 � ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ���� � 
 � � ���� ��� 
 ��� � ��� ���� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ���� � 
 � � ���� ��� � ��� � ��� ���� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ���� 
 
 ���� � � � � 
 ���� 
 ���� � � ���� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH0LJUDQW+RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 
 � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ���� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 
 � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ���� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ���� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ���� 
 ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� 
 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� 
 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � 
 � � ��� 
 � ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� 
 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� 
 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � 
 � � ��� 
 � ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ���� � 
 � � ��� ���� 
 ���� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ���� 
 � ���� � 
 � � 
 ���� � ���� � ���� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ���� � � � � 
 
 
 ���� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � 
 
 � 
 � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ���� 
 
 ���� � 
 � � ���� ���� 
 ���� 
 ���� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ���� 
 � ���� � 
 � � 
 ���� � ���� � ���� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ���� 
 � ���� � � � � 
 
 
 ���� � ���� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � 
 
 � 
 � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ���� � 
 � � ��� ���� 
 ���� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ���� 
 � ���� � 
 � � 
 
 � ���� � ���� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ���� � � � � 
 
 
 ���� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � 
 
 � 
 � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
�
67$$5�3HUFHQW�DW�0HHWV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 �� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� ��� � ��� 
 �� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� �� 
 
 
 � 
 � � 
 
 
 �� 
 �� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 � 
 � 
 � � 
 
 � ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 
 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 � 
 � 
 � � 
 
 � ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH0LJUDQW+RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

������0DWKHPDWLFV���$OO
6WXGHQWV

��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ���� � � � � 
 ���� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 �� ��� � 
 � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 
 � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 
 � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� 
 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� 
 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � 
 � � ��� 
 � ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� 
 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� 
 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � 
 � � ��� 
 � ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � 
 � � 
 ��� � ��� � ���� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 
 
 ���� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � 
 
 � 
 � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � 
 � � 
 ��� � ��� � ��� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 
 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � 
 
 � 
 � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � 
 � � 
 
 � ��� � ��� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 
 
 ��� � ��� � � � � �



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH0LJUDQW+RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

� ���)HPDOH ��� ��� 
 � 
 
 � 
 � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
�
67$$5�3HUFHQW�DW�0DVWHUV�*UDGH�/HYHO
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� �� 
 
 
 � 
 � � �� �� 
 �� 
 �� �� � � � �

� ���&:' ��� �� 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� �� 
 
 
 � 
 � � �� �� � �� 
 �� �� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� �� 
 
 
 � 
 � � 
 
 
 �� 
 �� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� �� 
 � 
 � 
 � � 
 
 � �� � � �� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� �� 
 
 
 � 
 � � �� �� 
 �� 
 �� �� � � � �

� ���&:' ��� �� 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� �� 
 
 
 � 
 � � �� �� � �� 
 �� �� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� �� 
 
 
 � 
 � � 
 
 
 �� 
 �� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� �� 
 � 
 � 
 � � 
 
 � �� � � �� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' �� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� 
 � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 �� ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' �� �� 
 � 
 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 �� ��� � 
 � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 �� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 �� �� � 
 � � ��� �� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� �� 
 � 
 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 �� �� � 
 � � ��� �� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 �� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 �� � � � � 
 �� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � 
 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 �� ��� � 
 � � �� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' �� �� 
 
 � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ �� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� �� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' �� �� 
 
 � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ �� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' �� 
 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ �� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� 
 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � 
 � � ��� 
 � ��� � � ��� � � � �
�



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH0LJUDQW+RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

������0DWKHPDWLFV���$OO
6WXGHQWV

��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' �� 
 
 � � 
 � � � � 
 � 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ �� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 
 � 
 � � ��� 
 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � 
 � � ��� 
 � ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � �� ��� 
 ��� 
 ��� 
 � � � �

� ���&:' �� �� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � 
 � � 
 ��� � ��� � ��� 
 � � � �
� ���(/ �� �� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 � ��� � � � � 
 
 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � 
 
 � 
 � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� �� 
 
 �� � 
 � � �� ��� 
 ��� 
 �� 
 � � � �

� ���&:' �� �� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � �� � 
 � � 
 ��� � ��� � �� 
 � � � �
� ���(/ �� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� �� 
 � �� � � � � 
 
 
 �� � �� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � 
 
 � 
 � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � �� ��� 
 ��� 
 �� 
 � � � �

� ���&:' ��� �� 
 
 
 
 � � � � 
 
 
 � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 � ��� � 
 � � 
 
 � ��� � �� 
 � � � �
� ���(/ �� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� �� 
 � �� � � � � 
 
 
 �� � �� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � 
 
 � 
 � � 
 
 
 
 
 � 
 � � � �
�
�
67$$5�3HUFHQW�DW�$SSURDFKHV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH
���$OO�*UDGHV
������$OO�6XEMHFWV ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� ��� ��� ���� ��� � � � � ��� ��� ��� � ���� ��� ��� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� ��� � ��� � � � � � ��� � ���� 
 ��� 
 ���� � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� ��� ���� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� ���� � ��� � � � �
�
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� 
 ��� � 
 ��� ���� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 
 
 
 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � 
 � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� ��� ���� ��� � 
 � � ��� ��� ���� ��� 
 � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� 
 ��� � 
 ��� ���� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 
 
 
 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � 
 � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� ��� ���� ��� � 
 � � ��� ��� ���� ��� 
 � ��� � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� ��� ��� ��� � 
 � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� ��� 
 
 
 � � � � 
 
 ��� � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � 
 � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 ���� � 
 � � ��� ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ���� ��� 
 ��� 
 � ��� � � � �
�
�
67$$5�3HUFHQW�DW�0HHWV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH
���$OO�*UDGHV
������$OO�6XEMHFWV ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� ��� �� ���� ��� � � � � ��� ��� ��� � ���� ��� ��� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� ��� � ��� � � � � � ��� � ���� 
 ��� 
 ���� � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� ���� � ��� � � � �
�
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� 
 ��� � 
 ��� ���� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 
 
 
 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � 
 � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � 
 � � ��� ��� ���� ��� 
 � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � �



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH0LJUDQW+RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

� ���&:' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � ��� 
 ��� � 
 ��� ��� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 
 
 
 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � 
 � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � 
 � � ��� ��� ��� ��� 
 � ��� � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� ��� ��� ��� � 
 � � ��� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� ��� 
 
 
 � � � � 
 
 ��� � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 �� ��� � 
 � � ��� ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � ��� ��� 
 ��� 
 � ��� � � � �
�
�
67$$5�3HUFHQW�DW�0DVWHUV�*UDGH�/HYHO
���$OO�*UDGHV
������$OO�6XEMHFWV ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� �� �� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� � � � �

� ���&:' �� �� ��� �� ��� �� � � � � ��� �� ��� � ��� �� ��� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� ��� �� ��� � ��� � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� ��� � ��� � � � � � ��� � ��� 
 ��� 
 ��� � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� �� �� ��� � ��� � � ��� ��� �� ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � ��� ��� ��� ��� ��� � ��� � � � �
�
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� ��� �� ��� � ��� � � ��� ��� �� ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' �� �� �� 
 
 �� � � � � ��� 
 �� � 
 �� ��� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� ��� �� ��� � ��� � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ �� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 
 
 
 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� ��� �� ��� � 
 � � ��� ��� �� ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � 
 � � ��� ��� ��� ��� 
 � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� �� �� ��� � ��� � � ��� ��� �� ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� �� �� 
 
 �� � � � � ��� 
 �� � 
 �� ��� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� �� �� ��� � ��� � � ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 
 
 
 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� �� �� ��� � 
 � � ��� ��� �� ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� ��� ��� ��� � 
 � � ��� ��� ��� ��� 
 � ��� � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� �� ��� ��� � 
 � � �� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' �� �� ��� 
 
 
 � � � � 
 
 ��� � 
 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 �� ��� � 
 � � �� ��� � ��� � �� ��� � � � �
� ���(/ �� ��� 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� 
 
 �� � 
 � � ��� ��� 
 �� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � 
 � � �� ��� 
 ��� 
 � ��� � � � �
�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�]HUR�REVHUYDWLRQV�UHSRUWHG�IRU�WKLV�JURXS�

�
3DUW��LLL���$FDGHPLF�*URZWK�DQG�*UDGXDWLRQ�5DWH

3DUW��LLL��,���$FDGHPLF�*URZWK
7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�VWXGHQWV
�DFDGHPLF�JURZWK�IRU�PDWKHPDWLFV�DQG�UHDGLQJ�(/$�IRU�SXEOLF�HOHPHQWDU\�VFKRROV�DQG�VHFRQGDU\�VFKRROV�ZKLFK
GRQ
W�KDYH�D�JUDGXDWLRQ�UDWH��IRU�WKH���������VFKRRO�\HDU��7KHVH�UHVXOWV�LQFOXGH�DOO�VWXGHQWV�WHVWHG��UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�WKH\�ZHUH�LQ�WKH�DFFRXQWDELOLW\�VXEVHW�
�&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��&:2'��FKLOGUHQ�ZLWKRXW�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU�0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY &:' (/

$FDGHPLF�*URZWK�6FRUH
5HDGLQJ
���$OO�6WXGHQWV �� �� �� �� � ��� � � �� �� 

���&:' �� 
 
 �� � � � � �� �� 

���&:2' �� �� �� �� � ��� � � �� � 

���(/ 
 � 
 � � � � � 
 
 

���0DOH �� �� �� �� � 
 � � �� �� 

���)HPDOH �� �� 
 �� � 
 � � �� 
 

0DWKHPDWLFV
���$OO�6WXGHQWV �� �� �� �� � ��� � � �� �� 

���&:' �� 
 
 �� � � � � �� �� 

���&:2' �� �� �� �� � ��� � � �� � 

���(/ 
 � 
 � � � � � 
 
 

���0DOH �� �� �� �� � 
 � � �� �� 

���)HPDOH �� �� 
 �� � 
 � � �� 
 

�

3DUW��LLL��,,���*UDGXDWLRQ�5DWH
7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�KLJK�VFKRRO�JUDGXDWLRQ�UDWHV�IRU�WKH�FODVV�RI������
�



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY &:' (/A +RPHOHVV

)RVWHU
&DUH

)HGHUDO�*UDGXDWLRQ�5DWHV
��\HDU�/RQJLWXGLQDO�&RKRUW�*UDGXDWLRQ�5DWH��*U��������&ODVV�RI�����
���$OO�6WXGHQWV � � � � � � � � � � � � �
���&:' � � � � � � � � � � � � �
���&:2' � � � � � � � � � � � � �
���(/ � � � � � � � � � � � � �
���0DOH � � � � � � � � � � � � �
���)HPDOH � � � � � � � � � � � � �
�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�WKHUH�DUH�QR�VWXGHQWV�LQ�WKH�JURXS�

A
������(YHU�(/�LQ�JUDGHV�����

3DUW��LY���(QJOLVK�/DQJXDJH�3URILFLHQF\

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�QXPEHU�DQG�SHUFHQWDJH�RI�(QJOLVK�OHDUQHUV�DFKLHYLQJ�(QJOLVK�ODQJXDJH�SURILFLHQF\�EDVHG�RQ�WKH������7(/3$6��7H[DV
(QJOLVK�/DQJXDJH�3URILFLHQF\�$VVHVVPHQW�6\VWHP��GDWD�
�(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

7RWDO�(/�LQ�&ODVV 3URILFLHQF\�RI�(/ 5DWH�RI�3URILFLHQF\
�

A A A
�
�

A
������,QGLFDWHV�GDWD�UHSRUWLQJ�GRHV�QRW�PHHW�IRU�0LQLPXP�6L]H�



������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
������,QGLFDWHV�]HUR�REVHUYDWLRQV�UHSRUWHG�IRU�WKLV�JURXS�

3DUW��Y���6FKRRO�4XDOLW\�RU�6WXGHQW�6XFFHVV��6466�

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�RWKHU�LQGLFDWRU�RI�VFKRRO�TXDOLW\�RU�VWXGHQW�VXFFHVV��ZKLFK�LV�FROOHJH��FDUHHU�DQG�PLOLWDU\�UHDGLQHVV��&&05��IRU�KLJK
VFKRROV�DQG�DYHUDJH�SHUIRUPDQFH�UDWH�RI�WKH�WKUHH�67$$5�SHUIRUPDQFH�OHYHOV�RI�DOO�VWXGHQWV��UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�WKH\�ZHUH�LQ�WKH�DFFRXQWDELOLW\�VXEVHW��IRU
HOHPHQWDU\�DQG�VHFRQGDU\�VFKRROV�ZLWKRXW�D�JUDGXDWLRQ�UDWH���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU�0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY &:' (/

6WXGHQW�6XFFHVV��6WXGHQW�$FKLHYHPHQW�'RPDLQ�6FRUH��67$$5�&RPSRQHQW�2QO\�
�
67$$5�&RPSRQHQW�6FRUH �� �� �� �� � �� � � �� �� ��

�
6FKRRO�4XDOLW\��&ROOHJH��&DUHHU��DQG�0LOLWDU\�5HDGLQHVV�3HUIRUPDQFH�
�
�6WXGHQWV�PHHWLQJ�&&05 � � � � � � � � � � �

�
�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�WKHUH�DUH�QR�VWXGHQWV�LQ�WKH�JURXS�

3DUW��YL���*RDO�0HHWLQJ�6WDWXV

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�SURJUHVV�RI�DOO�VWXGHQWV�DQG�HDFK�VWXGHQW�JURXS�WRZDUG�PHHWLQJ�WKH�ORQJ�WHUP�JRDOV�RU�LQWHULP�REMHFWLYHV�RQ�67$$5
DFDGHPLF�SHUIRUPDQFH��IHGHUDO�JUDGXDWLRQ�UDWH��DQG�(QJOLVK�OHDUQHUV
�ODQJXDJH�SURILFLHQF\���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU�0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY &:' (/��

67$$5�3HUIRUPDQFH�6WDWXV
5HDGLQJ
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW < � � < � � � � < � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW < � � 1 � � � � < � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � 1 � �
/RQJ�7HUP�*RDOV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � 1 � �

0DWKHPDWLFV
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW < � � 1 � � � � < � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � < � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � 1 � �
/RQJ�7HUP�*RDOV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � 1 � �

�
(QJOLVK�/HDUQHU�/DQJXDJH�3URILFLHQF\�6WDWXV
�



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU�0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY &:' (/��

,QWHULP�*RDOV������������ � � � � � � � � � � ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ � � � � � � � � � � ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ � � � � � � � � � � ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
/RQJ�7HUP�*RDOV � � � � � � � � � � ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �

�
)HGHUDO�*UDGXDWLRQ�6WDWXVA
�
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
/RQJ�7HUP�*RDOV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �

�

�
�������67$$5�3HUIRUPDQFH�DQG�*UDGXDWLRQ�XVH�(/�&XUUHQW�	�0RQLWRUHG���(/�(QJOLVK�/HDUQHU�/DQJXDJH�3URILFLHQF\�XVHV�(/��&XUUHQW��
�����������%ODQN�FHOOV�DERYH�UHSUHVHQW�VWXGHQW�JURXS�LQGLFDWRUV�WKDW�GR�QRW�PHHW�WKH�PLQLPXP�VL]H�FULWHULD�

A
�������6WXGHQW�JURXSV�ZLWK�JUDGXDWLRQ�UDWHV�WKDW�ZHUH�DW�RU�DERYH����SHUFHQW�DUH�UHTXLUHG�WR�H[FHHG�WKDW�UDWH�E\�DW�OHDVW�D�WHQWK�RI�D�SHUFHQW�LQ�WKH�IROORZLQJ�\HDU�V��

3DUW��YLL���67$$5�3DUWLFLSDWLRQ

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�WKH�SHUFHQWDJH�RI�VWXGHQWV�DVVHVVHG�DQG�QRW�DVVHVVHG�RQ�67$$5�IRU�PDWKHPDWLFV��UHDGLQJ�(/$��DQG�VFLHQFH���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK
GLVDELOLW\��&:2'��FKLOGUHQ�ZLWKRXW�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

� &DPSXV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU
0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH 0LJUDQW

3DUWLFLSDWLRQ�5DWH
�
������$OO�6XEMHFWV ���$OO

6WXGHQWV
���� ���� ���� ��� � ���� � � ���� ��� ���� ��� ���� ��� ���� �

� ���&:' ���� ���� ���� ���� � � � � ���� ���� ���� � ���� ���� ���� �
� ���&:2' ��� ���� ���� ��� � ���� � � ���� ��� � ��� 
 ��� ���� �
� ���(/ ���� � ���� � � � � � ���� � ���� 
 ���� 
 ���� �
� ���0DOH ��� ���� ���� ��� � ���� � � ���� ��� ���� ��� 
 ��� � �
� ���)HPDOH ���� ���� ���� ���� � ���� � � ���� ���� ���� ���� ���� � ���� �
�
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ���� ���� ��� � ���� � � ���� ��� ���� ��� 
 ��� ���� �

� ���&:' ���� 
 
 ���� � � � � ���� 
 ���� � 
 ���� ���� �
� ���&:2' ��� ���� ���� ��� � ���� � � ���� ��� � ��� 
 ��� ���� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � 
 � 
 
 
 
 
 �
� ���0DOH ��� ���� ���� ��� � 
 � � ���� ��� ���� ��� 
 ��� � �
� ���)HPDOH ���� ���� ���� ���� � 
 � � ���� ���� ���� ���� 
 � ���� �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
���� ���� ���� ���� � ���� � � ���� ���� ���� ���� 
 ���� ���� �

� ���&:' ���� 
 
 ���� � � � � ���� 
 ���� � 
 ���� ���� �
� ���&:2' ���� ���� ���� ���� � ���� � � ���� ���� � ���� 
 ���� ���� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � 
 � 
 
 
 
 
 �
� ���0DOH ���� ���� ���� ���� � 
 � � ���� ���� ���� ���� 
 ���� � �
� ���)HPDOH ���� ���� ���� ���� � 
 � � ���� ���� ���� ���� 
 � ���� �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
���� ���� ���� ���� � 
 � � ���� ���� ���� ���� 
 ���� ���� �

� ���&:' ���� 
 
 
 � � � � 
 
 ���� � 
 
 
 �
� ���&:2' ���� 
 ���� ���� � 
 � � ���� ���� � ���� � ���� ���� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 �
� ���0DOH ���� 
 
 ���� � 
 � � ���� ���� 
 ���� � ���� � �
� ���)HPDOH ���� 
 
 ���� � 
 � � ���� ���� 
 ���� 
 � ���� �
1RQ�3DUWLFLSDWLRQ�5DWH
�
������$OO�6XEMHFWV ���$OO

6WXGHQWV
�� �� �� �� � �� � � �� �� �� �� �� �� �� �

� ���&:' �� �� �� �� � � � � �� �� �� � �� �� �� �
� ���&:2' �� �� �� �� � �� � � �� �� � �� 
 �� �� �
� ���(/ �� � �� � � � � � �� � �� 
 �� 
 �� �
� ���0DOH �� �� �� �� � �� � � �� �� �� �� 
 �� � �
� ���)HPDOH �� �� �� �� � �� � � �� �� �� �� �� � �� �
�
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
�� �� �� �� � �� � � �� �� �� �� 
 �� �� �

� ���&:' �� 
 
 �� � � � � �� 
 �� � 
 �� �� �
� ���&:2' �� �� �� �� � �� � � �� �� � �� 
 �� �� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � 
 � 
 
 
 
 
 �



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP S« �����

� &DPSXV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU
0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH 0LJUDQW

� ���0DOH �� �� �� �� � 
 � � �� �� �� �� 
 �� � �
� ���)HPDOH �� �� �� �� � 
 � � �� �� �� �� 
 � �� �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
�� �� �� �� � �� � � �� �� �� �� 
 �� �� �

� ���&:' �� 
 
 �� � � � � �� 
 �� � 
 �� �� �
� ���&:2' �� �� �� �� � �� � � �� �� � �� 
 �� �� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � 
 � 
 
 
 
 
 �
� ���0DOH �� �� �� �� � 
 � � �� �� �� �� 
 �� � �
� ���)HPDOH �� �� �� �� � 
 � � �� �� �� �� 
 � �� �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
�� �� �� �� � 
 � � �� �� �� �� 
 �� �� �

� ���&:' �� 
 
 
 � � � � 
 
 �� � 
 
 
 �
� ���&:2' �� 
 �� �� � 
 � � �� �� � �� � �� �� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � 
 � 
 � 
 � 
 �
� ���0DOH �� 
 
 �� � 
 � � �� �� 
 �� � �� � �
� ���)HPDOH �� 
 
 �� � 
 � � �� �� 
 �� 
 � �� �
�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�]HUR�REVHUYDWLRQV�UHSRUWHG�IRU�WKLV�JURXS�

�
3DUW��YLLL���&LYLO�5LJKWV�'DWD

3DUW��YLLL��,��7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�IURP�WKH���������&5'&�VXUYH\V��VXEPLWWHG�E\�VFKRRO�GLVWULFWV�WR�WKH�2IILFH�IRU�&LYLO�5LJKWV�RQ�PHDVXUHV�RI�VFKRRO
TXDOLW\��FOLPDWH��DQG�VDIHW\��LQFOXGLQJ�FRXQWV�RI�LQ�VFKRRO�VXVSHQVLRQV��RXW�RI�VFKRRO�VXVSHQVLRQV��H[SXOVLRQV��VFKRRO�UHODWHG�DUUHVWV��UHIHUUDOV�WR�ODZ�HQIRUFHPHQW�
FKURQLF�DEVHQWHHLVP��LQFOXGLQJ�ERWK�H[FXVHG�DQG�XQH[FXVHG�DEVHQFHV���LQFLGHQFHV�RI�YLROHQFH��LQFOXGLQJ�EXOO\LQJ�DQG�KDUDVVPHQW���(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

�
7RWDO

VWXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

,QGLDQ�RU
$ODVND
1DWLYH $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR
RU

0RUH
5DFHV (/

6WXGHQWV
ZLWK

'LVDELOLWLHV

6WXGHQWV
ZLWK

'LVDELOLWLHV
�6HFWLRQ
����

6WXGHQWV�:LWKRXW�'LVDELOLWLHV
,Q�6FKRRO�6XVSHQVLRQV
� ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
2XW�RI�6FKRRO�6XVSHQVLRQV
� ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
([SXOVLRQV
���:LWK�(GXFDWLRQDO�6HUYLFHV ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
���:LWKRXW�(GXFDWLRQDO
6HUYLFHV

���0DOH � � � � � � � � � � �

� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
���8QGHU�=HUR�7ROHUDQFH
3ROLFLHV

���0DOH � � � � � � � � � � �

� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
6FKRRO�5HODWHG�$UUHVWV
� ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
5HIHUUDOV�WR�/DZ�(QIRUFHPHQW
� ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
6WXGHQWV�:LWK�'LVDELOLWLHV
,Q�6FKRRO�6XVSHQVLRQV
� ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
2XW�RI�6FKRRO�6XVSHQVLRQV
� ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
([SXOVLRQV
���:LWK�(GXFDWLRQDO�6HUYLFHV ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
���:LWKRXW�(GXFDWLRQDO
6HUYLFHV

���0DOH � � � � � � � � � � �

� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP S« �����

�
7RWDO

VWXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

,QGLDQ�RU
$ODVND
1DWLYH $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR
RU

0RUH
5DFHV (/

6WXGHQWV
ZLWK

'LVDELOLWLHV

6WXGHQWV
ZLWK

'LVDELOLWLHV
�6HFWLRQ
����

� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
���8QGHU�=HUR�7ROHUDQFH
3ROLFLHV

���0DOH � � � � � � � � � � �

� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
6FKRRO�5HODWHG�$UUHVWV
� ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
5HIHUUDOV�WR�/DZ�(QIRUFHPHQW
� ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � � �
$OO�6WXGHQWV
&KURQLF�$EVHQWHHLVP
� ���0DOH � � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH �� � � � � � � � � � �
� ���7RWDO �� � � �� � � � � � � �
�
�

� 7RWDO
,QFLGHQWV�RI�9LROHQFH
���,QFLGHQWV�RI�UDSH�RU�DWWHPSWHG�UDSH �
���,QFLGHQWV�RI�VH[XDO�DVVDXOW��RWKHU�WKDQ�UDSH� �
���,QFLGHQWV�RI�UREEHU\�ZLWK�D�ZHDSRQ �
���,QFLGHQWV�RI�UREEHU\�ZLWK�D�ILUHDUP�RU�H[SORVLYH�GHYLFH �
���,QFLGHQWV�RI�UREEHU\�ZLWKRXW�D�ZHDSRQ �
���,QFLGHQWV�RI�SK\VLFDO�DWWDFN�RU�ILJKW�ZLWK�D�ZHDSRQ �
���,QFLGHQWV�RI�SK\VLFDO�DWWDFN�RU�ILJKW�ZLWK�D�ILUHDUP�RU�H[SORVLYH�GHYLFH �
���,QFLGHQWV�RI�SK\VLFDO�DWWDFN�RU�ILJKW�ZLWKRXW�D�ZHDSRQ �
���,QFLGHQWV�RI�WKUHDWV�RI�SK\VLFDO�DWWDFN�ZLWK�D�ZHDSRQ �
���,QFLGHQWV�RI�WKUHDWV�RI�SK\VLFDO�DWWDFN�ZLWK�D�ILUHDUP�RU�H[SORVLYH�GHYLFH �
���,QFLGHQWV�RI�WKUHDWV�RI�SK\VLFDO�DWWDFN�ZLWKRXW�D�ZHDSRQ �
���,QFLGHQWV�RI�SRVVHVVLRQ�RI�D�ILUHDUP�RU�H[SORVLYH�GHYLFH �
$OOHJDWLRQV�RI�+DUDVVPHQW�RU�EXOO\LQJ
���2Q�WKH�EDVLV�RI�VH[ �
���2Q�WKH�EDVLV�RI�UDFH �
���2Q�WKH�EDVLV�RI�GLVDELOLW\ �
���2Q�WKH�EDVLV�RI�VH[XDO�RULHQWDWLRQ �
���2Q�WKH�EDVLV�RI�UHOLJLLRQ �
�

3DUW��YLLL��,,��7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�IURP�WKH���������&5'&�VXUYH\V��VXEPLWWHG�E\�VFKRRO�GLVWULFWV�WR�WKH�2IILFH�IRU�&LYLO�5LJKWV��RQ�WKH�QXPEHU�RI
VWXGHQWV�HQUROOHG�LQ�SUHVFKRRO�SURJUDPV�DQG�DFFHOHUDWHG�FRXUVHZRUN�WR�HDUQ�SRVWVHFRQGDU\�FUHGLW�ZKLOH�VWLOO�LQ�KLJK�VFKRRO�
�

�
7RWDO

VWXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

,QGLDQ�RU
$ODVND
1DWLYH $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR
RU

0RUH
5DFHV (/

6WXGHQWV
ZLWK

'LVDELOLWLHV
3UHVFKRRO�3URJUDPV
� ���0DOH � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � �
$FFHOHUDWHG�&RXUVHZRUN
���$GYDQFHG�3ODFHPHQW�&RXUVHV ���0DOH � � � � � � � � � �
� ���)HPDOH � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � �
���,QWHUQDWLRQDO�%DFFDODXUHDWH
&RXUVHV

���0DOH � � � � � � � � � �

� ���)HPDOH � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � �
���'XDO�(QUROOPHQW�'XDO�&UHGLW
3URJUDPV

���0DOH � � � � � � � � � �

� ���)HPDOH � � � � � � � � � �
� ���7RWDO � � � � � � � � � �
�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�WKHUH�DUH�QR�VWXGHQWV�LQ�WKH�JURXS�
���������%ODQN�FHOO�LQGLFDWHV�WKH�VWXGHQW�JURXS�LV�QRW�DSSOLFDEOH�WR�WKLV�UHSRUW�

3DUW��L[���7HDFKHU�4XDOLW\�'DWD

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�SURIHVVLRQDO�TXDOLILFDWLRQV�RI�WHDFKHUV��LQFOXGLQJ�LQIRUPDWLRQ�GLVDJJUHJDWHG�E\�KLJK��DQG�DQG�ORZ�SRYHUW\�VFKRROV�RQ�WKH



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP S« �����

QXPEHU�DQG�SHUFHQWDJH�RI��,��LQH[SHULHQFHG�WHDFKHU��SULQFLSDOV��DQG�RWKHU�VFKRRO�OHDGHUV���,,��WHDFKHUV�WHDFKLQJ�ZLWK�HPHUJHQF\�RU�SURYLVLRQDO�FUHGHQWLDOV��DQG
�,,,��WHDFKHUV�ZKR�DUH�QRW�WHDFKLQJ�LQ�WKH�VXEMHFW�RU�ILHOG�IRU�ZKLFK�WKH�WHDFKHU�LV�FHUWLILHG�RU�OLFHQVHG�

� $OO�6FKRRO
� 1XPEHU 3HUFHQW
,QH[SHULHQFHG�7HDFKHUV��3ULQFLSDOV��DQG�2WKHU�6FKRRO�/HDGHUV ��� �����

�
7HDFKHUV�7HDFKLQJ�ZLWK�(PHUJHQF\�RU�3URYLVLRQDO�&UHGHQWLDOV ��� �

�
7HDFKHU�:KR�$UH�1RW�7HDFKLQJ�LQ�WKH�6XEMHFW�RU�)LHOG�IRU�:KLFK�

�����WKH�7HDFKHU�LV�&HUWLILHG�RU�/LFHQVHG
��� �

�
�

�
�������,QGLFDWHV�WKHUH�DUH�QR�GDWD�DYDLODEOH�LQ�WKH�JURXS�
���������%ODQN�FHOO�,QGLFDWHV�GDWD�DUH�QRW�DSSOLFDEOH�WR�WKLV�UHSRUW�

3DUW��[���3HU�SXSLO�([SHQGLWXUH

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�SHU�SXSLO�H[SHQGLWXUHV�RI�IHGHUDO��VWDWH��DQG�ORFDO�IXQGV��LQFOXGLQJ�DFWXDO�SHUVRQQHO�H[SHQGLWXUHV�DQG�DFWXDO�QRQ�
SHUVRQQHO�H[SHQGLWXUHV��GLVDJJUHJDWHG�E\�VRXUFH�RI�IXQGV��IRU�HDFK�VFKRRO�GLVWULFW�DQG�FDPSXV�IRU�WKH�SUHFHGLQJ�ILVFDO�\HDU�

7R�EH�XSGDWHG�E\�-XQH���WK�������

3DUW��[L���67$$5�$OWHUQDWH���3DUWLFLSDWLRQ

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�QXPEHU�DQG�SHUFHQWDJH�RI�VWXGHQWV�ZLWK�WKH�PRVW�VLJQLILFDQW�FRJQLWLYH�GLVDELOLWLHV�ZKR�WDNH�67$$5�$OWHUQDWH����E\�JUDGH
DQG�VXEMHFW�IRU�WKH���������VFKRRO�\HDU��

�
6WDWH�

1XPEHU�RI�$/7�
6WDWH�

5DWH�RI�$/7�
'LVWULFW�

1XPEHU�RI�$/7�
'LVWULFW�

5DWH�RI�$/7�
&DPSXV�

1XPEHU�RI�$/7�
&DPSXV�

5DWH�RI�$/7�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� 
 �� � �
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� 
 �� � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� 
 �� 
 ��
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� 
 �� 
 ��
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� � � � �
�
������6FLHQFH ����� �� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� 
 �� 
 ��
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� 
 �� 
 ��
�
������6FLHQFH ����� �� 
 �� 
 ��
�
���(QG�RI�&RXUVH
������(QJOLVK�, ����� �� � � � �
�
������(QJOLVK�,, ����� �� � � � �
�
������$OJHEUD�, ����� �� � � � �
�
������%LRORJ\ ����� �� � � � �
�
���$OO�*UDGHV
������$OO�6XEMHFWV ������� �� �� �� � ��
�
������5HDGLQJ ������ �� 
 �� 
 ��
�
������0DWKHPDWLFV ������ �� 
 �� 
 ��
�
������6FLHQFH ������ �� 
 �� 
 ��



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP S« �����

�
6WDWH�

1XPEHU�RI�$/7�
6WDWH�

5DWH�RI�$/7�
'LVWULFW�

1XPEHU�RI�$/7�
'LVWULFW�

5DWH�RI�$/7�
&DPSXV�

1XPEHU�RI�$/7�
&DPSXV�

5DWH�RI�$/7�
�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�]HUR�REVHUYDWLRQV�UHSRUWHG�IRU�WKLV�JURXS�

3DUW��[LL���6WDWHZLGH�1DWLRQDO�$VVHVVPHQW�RI�(GXFDWLRQDO�3URJUHVV��1$(3�

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�UHVXOWV�RQ�WKH�VWDWH�DFDGHPLF�DVVHVVPHQWV�LQ�UHDGLQJ�DQG�PDWKHPDWLFV�LQ�JUDGHV���DQG���RI�WKH������1DWLRQDO�$VVHVVPHQW�RI�(GXFDWLRQDO
3URJUHVV��FRPSDUHG�WR�WKH�QDWLRQDO�DYHUDJH�RI�VXFK�UHVXOWV�

6WDWH�/HYHO�������3HUFHQWDJHV�DW�1$(3�$FKLHYHPHQW�/HYHOV

� ��%HORZ�%DVLF ��$W�RU�$ERYH�%DVLF
��$W�RU�$ERYH
3URILFLHQW ��$W�$GYDQFHG

*UDGH 6XEMHFW 6WXGHQW�*URXS 7; 86 7; 86 7; 86 7; 86
*UDGH�� 5HDGLQJ 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � �
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� � �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH �� �� �� �� �� �� �� ��
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ �� �� �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV �� �� �� �� �� �� � ��
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� � �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� � �� � �
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� �� �� � �
�
� 0DWKHPDWLFV 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � �
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� � �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH � �� �� �� �� �� �� ��
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ � � �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV � �� �� �� �� �� � ��
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� � �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� �� �� � �
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� �� �� � �
�
*UDGH�� 5HDGLQJ 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � �
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� Q�D �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH �� �� �� �� �� �� � �
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ � �� �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV �� �� �� �� �� �� � �
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� Q�D �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� � � Q�D Q�D
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� � � Q�D Q�D
�
� 0DWKHPDWLFV 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � ��
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� � �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH �� �� �� �� �� �� �� ��
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ �� �� �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV �� �� �� �� �� �� �� ��
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� � �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� � � � �
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� � � � �
�
�

6WDWH�/HYHO�������1$(3�3DUWLFLSDWLRQ�5DWHV�IRU�6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV�DQG�/LPLWHG�(QJOLVK�3URILFLHQW�6WXGHQWV

*UDGH 6XEMHFW 6WXGHQW�*URXS 5DWH
*UDGH�� 5HDGLQJ 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
� 0DWKHPDWLFV 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
*UDGH�� 5HDGLQJ 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
� 0DWKHPDWLFV 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
�



�������,QGLFDWHV�UHSRUWLQJ�VWDQGDUGV�QRW�PHW�

Q�D
���,QGLFDWHV�GDWD�UHSRUWLQJ�LV�QRW�DSSOLFDEOH�IRU�WKLV�JURXS�



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP S« �����

3DUW��[LLL���&RKRUW�5DWH�RI�*UDGXDWHV�(QUROOHG�LQ�3RVWVHFRQGDU\�(GXFDWLRQ

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�FRKRUW�UDWH�DW�ZKLFK�VWXGHQWV�ZKR�JUDGXDWHG�IURP�KLJK�VFKRRO�LQ�WKH���������VFKRRO�\HDU�HQUROOHG�LQ�D�7H[DV�SXEOLF
SRVWVHFRQGDU\�HGXFDWLRQ�LQVWLWXWLRQ�LQ�WKH���������DFDGHPLF�\HDU���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

7KHUH�LV�QR�GDWD�IRU�WKLV�FDPSXV�
�
�



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

¬ 7H[DV�(GXFDWLRQ�$JHQF\
��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG�IRU�7H[DV�3XEOLF�6FKRROV

&DPSXV�1DPH��('8&$7,21�&(17(5�,17(51$7,21$/�$&$'(0<��
&DPSXV�,'�����������

'LVWULFW�1DPH��('8&$7,21�&(17(5�,17(51$7,21$/�$&$'(0<

3DUW��L���$�FOHDU�DQG�FRQFLVH�GHVFULSWLRQ�RI�WKH�6WDWH¶V�DFFRXQWDELOLW\�V\VWHP�XQGHU�VXEVHFWLRQ��F���LQFOXGLQJ²

3DUW��L��,��WKH�PLQLPXP�QXPEHU�RI�VWXGHQWV�WKDW�WKH�6WDWH�GHWHUPLQHV�DUH�QHFHVVDU\�WR�EH�LQFOXGHG�LQ�HDFK�RI�WKH�VXEJURXSV�RI�VWXGHQWV��DV�GHILQHG�LQ�VXEVHFWLRQ
�F������IRU�XVH�LQ�WKH�DFFRXQWDELOLW\�V\VWHP�
7KH�7H[DV�DFFRXQWDELOLW\�PLQLPXP�VL]H�FULWHULD�DUH����WHVWV�IRU�DVVHVVPHQW�UHODWHG�LQGLFDWRUV�RU����VWXGHQWV�IRU�QRQ�DVVHVVPHQW�UHODWHG�LQGLFDWRUV��VXFK�DV
JUDGXDWLRQ��IRU�DQ\�VWXGHQW�JURXS��DQG����WHVWV�RU�VWXGHQWV�IRU�WKH�DOO�VWXGHQW�JURXS�

3DUW��L��,,��WKH�ORQJ�WHUP�JRDOV�DQG�PHDVXUHPHQWV�RI�LQWHULP�SURJUHVV�IRU�DOO�VWXGHQWV�DQG�IRU�HDFK�RI�WKH�VXEJURXSV�RI�VWXGHQWV��DV�GHILQHG�LQ�VXEVHFWLRQ��F�����

6WDWH�(66$�*RDOV

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ

$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH
$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU
0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

6SHFLDO
(GXF

(/
�&XUUHQW�

	�
)RUPHU�

�
$FDGHPLF�3HUIRUPDQFH��$W�0HHWV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH�

5HDGLQJ�(/$ %DVHOLQH���������5DWHV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

0DWKHPDWLFV %DVHOLQH���������5DWHV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

�
(/�3URJUHVV

� %DVHOLQH���������5DWHV � � � � � � � � � � ���
� ��������WKURXJK�������� � � � � � � � � � � ���
� ��������WKURXJK�������� � � � � � � � � � � ���
� ��������WKURXJK�������� � � � � � � � � � � ���

�
*UDGXDWLRQ�5DWH����<HDU�/RQJLWXGLQDO�5DWHA

� %DVHOLQH���������5DWHV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
� ��������WKURXJK�������� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

�

A
�������6WXGHQW�JURXSV�ZLWK�JUDGXDWLRQ�UDWHV�WKDW�ZHUH�DW�RU�DERYH����SHUFHQW�DUH�UHTXLUHG�WR�H[FHHG�WKDW�UDWH�E\�DW�OHDVW�D�WHQWK�RI�D�SHUFHQW�LQ�WKH�IROORZLQJ�\HDU�V��

3DUW��L��,,,��WKH�LQGLFDWRUV�GHVFULEHG�LQ�VXEVHFWLRQ��F�����%��XVHG�WR�PHDQLQJIXOO\�GLIIHUHQWLDWH�DOO�SXEOLF�VFKRROV�LQ�WKH�6WDWH�
D��$FDGHPLF�$FKLHYHPHQW�,QGLFDWRU��67$$5�3HUIRUPDQFH�6WDWXV��3HUFHQW�DW�0HHWV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH�
E��2WKHU�$FDGHPLF�,QGLFDWRU�IRU�1RQ�+LJK�6FKRROV��67$$5�*URZWK�6WDWXV
F��*UDGXDWLRQ�5DWH��)HGHUDO�*UDGXDWLRQ�6WDWXV
G��(/3�,QGLFDWRU��(QJOLVK�/HDUQHU�/DQJXDJH�3URILFLHQF\�6WDWXV
H��6FKRRO�4XDOLW\�RU�6WXGHQW�6XFFHVV��6466��,QGLFDWRUV��&ROOHJH��&DUHHU��DQG�0LOLWDU\�5HDGLQHVV�IRU�+LJK�6FKRROV�DQG�.�����6WXGHQW�$FKLHYHPHQW�'RPDLQ
6FRUH��67$$5�RQO\�IRU�$OO�2WKHU�6FKRROV�ZLWKRXW�$QQXDO�*UDGXDWHV

3DUW��L��,9��WKH�6WDWH¶V�V\VWHP�IRU�PHDQLQJIXOO\�GLIIHUHQWLDWLQJ�DOO�SXEOLF�VFKRROV�LQ�WKH�6WDWH��LQFOXGLQJ²
�DD��WKH�VSHFLILF�ZHLJKW�RI�WKH�LQGLFDWRUV�GHVFULEHG�LQ�VXEVHFWLRQ��F�����%��LQ�VXFK�GLIIHUHQWLDWLRQ�

&DPSXV�7\SH ,QGLFDWRU :HLJKW
(OHPHQWDU\�DQG�0LGGOH�6FKRROV $FDGHPLF�$FKLHYHPHQW ���
� 2WKHU�$FDGHPLF�,QGLFDWRU ���
� (QJOLVK�/HDUQHU�/DQJXDJH�3URILFLHQF\ ���
� 6466��6WXGHQW�$FKLHYHPHQW�'RPDLQ�6FRUH ���
+LJK�6FKRROV�DQG�.��� $FDGHPLF�$FKLHYHPHQW ���
� ��<HDU�*UDGXDWLRQ�5DWH ���
� (QJOLVK�/HDUQHU�/DQJXDJH�3URILFLHQF\ ���
� 6466��&ROOHJH��&DUHHU��DQG�0LOLWDU\�5HDGLQHVV ���

�EE��WKH�PHWKRGRORJ\�E\�ZKLFK�WKH�6WDWH�GLIIHUHQWLDWHV�DOO�VXFK�VFKRROV�
$�ZHLJKWHG�DYHUDJH�RI�WKH�DFFRXQWDELOLW\�LQGLFDWRUV�ZLOO�EH�FRPSXWHG�IURP�WKH�QXPEHU�RI�LWHPV�PHHWLQJ�WDUJHWV�GLYLGHG�E\�WKH�QXPEHU�RI�LWHPV�HYDOXDWHG��7KH
ZHLJKWHG�DYHUDJH�ZLOO�EH�VFDOHG�WR�JUDGHV�$�����������%���������
&����������'����������DQG�)��������DQG�IXUWKHU�XVHG�WR�GLIIHUHQWLDWH�DOO�SXEOLF�VFKRROV�
�FF��WKH�PHWKRGRORJ\�E\�ZKLFK�WKH�6WDWH�GLIIHUHQWLDWHV�D�VFKRRO�DV�FRQVLVWHQWO\�XQGHUSHUIRUPLQJ�IRU�DQ\�VXEJURXS�RI�VWXGHQWV�GHVFULEHG�LQ�VHFWLRQ��F�����&��LLL��
LQFOXGLQJ�WKH�WLPH�SHULRG�XVHG�E\�WKH�6WDWH�WR�GHWHUPLQH�FRQVLVWHQW�XQGHUSHUIRUPDQFH��DQG
7($�XVHV�WKH�&ORVLQJ�WKH�*DSV�GRPDLQ�WR�LGHQWLI\�FDPSXVHV�WKDW�KDYH�FRQVLVWHQWO\�XQGHUSHUIRUPLQJ�VWXGHQW�JURXSV��$�VWXGHQW�JURXS�WKDW�PLVVHV�WKH�WDUJHWV�LQ�DW
OHDVW�WKH�VDPH�WKUHH�LQGLFDWRUV��IRU�WKUHH�FRQVHFXWLYH�\HDUV��LV�FRQVLGHUHG�³FRQVLVWHQWO\�XQGHUSHUIRUPLQJ�´�$Q\�FDPSXV�QRW�LGHQWLILHG�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW
DQG�LPSURYHPHQW�WKDW�KDV�DW�OHDVW�RQH�FRQVLVWHQWO\�XQGHUSHUIRUPLQJ�VWXGHQW�JURXS�LV�LGHQWLILHG�IRU�WDUJHWHG�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW��&DPSXVHV�DUH�HYDOXDWHG
DQQXDOO\�IRU�LGHQWLILFDWLRQ�
�GG��WKH�PHWKRGRORJ\�E\�ZKLFK�WKH�6WDWH�LGHQWLILHV�D�VFKRRO�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�DV�UHTXLUHG�XQGHU�VXEVHFWLRQ��F�����'��L��
7KH�&ORVLQJ�WKH�*DSV�GRPDLQ�VFDOHG�VFRUH�LV�XVHG�WR�LGHQWLI\�VFKRROV�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW��7($�UDQN�RUGHUV�WKH�VFDOHG�GRPDLQ�VFRUH�IRU
DOO�FDPSXVHV��7KH�ORZHVW�ILYH�SHUFHQW�RI�FDPSXVHV�WKDW�UHFHLYH�7LWOH�,��3DUW�$�IXQGV�DUH�LGHQWLILHG�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�
$GGLWLRQDOO\��LI�DQ\�7LWOH�,�RU�QRQ�7LWOH�,�FDPSXV�GRHV�QRW�DWWDLQ�D����SHUFHQW�IRXU�\HDU�IHGHUDO�JUDGXDWLRQ�UDWH�IRU�WKH�DOO�VWXGHQWV�JURXS��WKH�FDPSXV�LV�LGHQWLILHG�IRU



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW��1RQ�7LWOH�,�FDPSXVHV�DUH�QRW�HOLJLEOH�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�JUDQW�IXQGLQJ�
$Q\�7LWOH�,�FDPSXV�LGHQWLILHG�IRU�WDUJHWHG�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�IRU�WKUHH�FRQVHFXWLYH�\HDUV�IRU�WKH�VDPH�VWXGHQW�JURXS�V��LV�LGHQWLILHG�IRU�FRPSUHKHQVLYH
VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�WKH�IROORZLQJ�VFKRRO�\HDU�

3DUW��L��9��WKH�QXPEHU�DQG�QDPHV�RI�DOO�SXEOLF�VFKRROV�LQ�WKH�6WDWH�LGHQWLILHG�E\�WKH�6WDWH�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�XQGHU�VXEVHFWLRQ��F�����'�
�L��RU�LPSOHPHQWLQJ�WDUJHWHG�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�SODQV�XQGHU�VXEVHFWLRQ��G������DQG
&RPSUHKHQVLYH�6XSSRUW�DQG�,PSURYHPHQW�6FKRROV���7DUJHWHG�6XSSRUW�DQG�,PSURYHPHQW�6FKRROV�DQG�$GGLWLRQDO�7DUJHWHG�6XSSRUW�6FKRROV�OLVW�WKRVH�FDPSXVHV�WKDW
KDYH�EHHQ�LGHQWLILHG�IRU�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW��WDUJHWHG�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�DQG�DGGLWLRQDO�WDUJHWHG�VXSSRUW�EDVHG�RQ�SHUIRUPDQFH�LQ
WKH�&ORVLQJ�WKH�*DSV�GRPDLQ��([FHO�ILOH��

3DUW��L��9,��WKH�H[LW�FULWHULD�HVWDEOLVKHG�E\�WKH�6WDWH�DV�UHTXLUHG�XQGHU�FODXVH��L��RI�VXEVHFWLRQ��G�����$���LQFOXGLQJ�WKH�OHQJWK�RI�\HDUV�HVWDEOLVKHG�XQGHU�FODXVH��L�
�,,��RI�VXFK�VXEVHFWLRQ��
&DPSXVHV�WKDW�GR�QRW�UDQN�LQ�WKH�ERWWRP�ILYH�SHUFHQW�RI�WKH�&ORVLQJ�WKH�*DSV�GRPDLQ�IRU�WZR�FRQVHFXWLYH�\HDUV�DQG�KDYH�LQFUHDVHG�D�OHWWHU�JUDGH��IRU�H[DPSOH�
IURP�)�WR�'�RU�IURP�'�WR�&��RQ�WKH�&ORVLQJ�WKH�*DSV�GRPDLQ�DUH�FRQVLGHUHG�DV�KDYLQJ�VXFFHVVIXOO\�H[LWHG�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW
VWDWXV�&DPSXVHV�LGHQWLILHG�DV�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�EDVHG�VROHO\�RQ�D�JUDGXDWLRQ�UDWH�EHORZ����SHUFHQW�PXVW�KDYH�D�IRXU�\HDU�IHGHUDO
JUDGXDWLRQ�UDWH�RI�DW�OHDVW����SHUFHQW�IRU�WZR�FRQVHFXWLYH�\HDUV�WR�H[LW�FRPSUHKHQVLYH�VXSSRUW�DQG�LPSURYHPHQW�VWDWXV�
7R�H[LW�DGGLWLRQDO�WDUJHWHG�VXSSRUW�VWDWXV��WKH�VWXGHQW�JURXS�V��WKDW�WULJJHUHG�WKH�DGGLWLRQDO�WDUJHWHG�VXSSRUW�VWDWXV�PXVW�PHHW�WKH�WDUJHWV�IRU�WKH�$FDGHPLF
$FKLHYHPHQW�FRPSRQHQW�LQ�ERWK�UHDGLQJ�DQG�PDWKHPDWLFV�

3DUW��LL���6WXGHQW�$FKLHYHPHQW�E\�3URILFLHQF\�/HYHO

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�VWXGHQW�DFKLHYHPHQW�RQ�WKH�67$$5��6WDWH�RI�7H[DV�$VVHVVPHQWV�RI�$FDGHPLF�5HDGLQHVV��SHUIRUPDQFH�IRU�PDWKHPDWLFV�
UHDGLQJ�(/$��DQG�VFLHQFH�E\�JUDGH�OHYHO�DQG�SURILFLHQF\�OHYHO�IRU�WKH���������VFKRRO�\HDU��7KHVH�UHVXOWV�LQFOXGH�DOO�VWXGHQWV�WHVWHG��UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�WKH\
ZHUH�LQ�WKH�DFFRXQWDELOLW\�VXEVHW���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��&:2'��FKLOGUHQ�ZLWKRXW�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH 0LJUDQW +RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

�
67$$5�3HUFHQW�DW�$SSURDFKHV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ���� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ���� ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ���� � � ���� � � � � � ���� 
 ���� � ���� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � � ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � 
 
 ��� � ��� � 
 ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � � 
 � � � 
 
 
 
 
 � ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � � ��� � � � 
 �� ��� 
 ��� � ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � 
 
 ��� � ��� � 
 ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � � 
 � � � 
 
 
 
 
 � ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ���� � � � 
 
 ��� 
 ��� 
 ��� ���� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ���� � � � 
 
 ��� � ��� 
 
 ���� � � � 

� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ���� � 
 
 � � � 
 
 ���� � ���� � � ���� � � � 

�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� 
 ��� 
 ���� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� � ��� 
 
 ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ���� � 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 ���� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � 
 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � 
 
 ��� � ��� � � ��� � � � 




��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH 0LJUDQW +RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� 
 ���� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ���� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� 
 
 � 
 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� � ��� � 
 
 � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � � ��� 
 
 � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 � 
 � � 
 � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� 
 
 � 
 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� � ��� � 
 
 � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � � ��� 
 
 � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 � 
 � � 
 � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� � ���� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ���� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� � ���� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ���� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� � ���� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ���� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
�
67$$5�3HUFHQW�DW�0HHWV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � � ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� � �� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � 
 
 ��� � ��� � 
 ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� �� � � 
 � � � 
 
 
 
 
 � �� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH 0LJUDQW +RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

������0DWKHPDWLFV���$OO
6WXGHQWV

��� ��� ��� � � ��� � � � 
 �� ��� 
 ��� � �� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � 
 
 ��� � ��� � 
 ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� �� � � 
 � � � 
 
 
 
 
 � �� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� � ��� 
 
 ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � 
 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� � ��� 
 
 ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � 
 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � 
 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� 
 
 � 
 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� � ��� � 
 
 � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � � ��� 
 
 � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 � 
 � � 
 � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� 
 � � � �

� ���&:' ��� 
 
 � 
 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� � ��� � 
 
 � � � �
� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � � ��� 
 
 � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 � 
 � � 
 � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� � ���� ��� � � � �
� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ���� � ��� � � � � �



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH 0LJUDQW +RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
�
67$$5�3HUFHQW�DW�0DVWHUV�*UDGH�/HYHO
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� �� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� �� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � � ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� � �� ��� � � � 


� ���&:' �� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � � ��� � � � 
 
 ��� � ��� � 
 ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� �� � � 
 � � � 
 
 
 
 
 � �� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � � ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� �� � � �� � � � 
 �� �� 
 �� � �� �� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� �� � � �� � � � 
 
 �� � �� � 
 �� � � � 

� ���(/ ��� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� �� � � 
 � � � 
 
 
 
 
 � �� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� �� � � �� � � � � 
 �� 
 �� � � �� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' �� �� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� � ��� 
 
 ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � 
 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 �� 
 ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� �� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� � ��� 
 
 ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � 
 
 
 
 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � 
 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� 
 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � 
 
 ��� � ��� � � ��� � � � 

�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' �� �� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ �� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� �� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � �

� ���&:' �� �� 
 � � 
 � � � � � 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� 
 ��� ��� � � � �
� ���(/ �� 
 
 � 
 � � � � � 
 � � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� 
 � � � �

� ���&:' �� 
 
 � 
 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� � ��� � 
 
 � � � �
� ���(/ �� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � � ��� 
 
 � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 � 
 � � 
 � � � �
�



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH 0LJUDQW +RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

������0DWKHPDWLFV���$OO
6WXGHQWV

��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� 
 ��� � ��� 
 � � � �

� ���&:' �� 
 
 � 
 
 � � � � � 
 
 � � 
 � � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � � ��� � ��� � 
 
 � � � �
� ���(/ �� 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 
 � � � � � ��� 
 
 � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� 
 � � 
 � � � � � 
 � 
 � � 
 � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' �� �� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ �� �� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� �� � � � �

� ���&:' �� �� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� �� � � � �
� ���(/ �� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� �� � 
 �� � � � � 
 �� 
 �� � � �� � � � �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� ��� � � � �

� ���&:' ��� �� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� � ��� � ��� ��� � � � �
� ���(/ �� ��� � � � � � � � � � � � � � � � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � ��� � � � � �
� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � �
�
�
67$$5�3HUFHQW�DW�$SSURDFKHV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH
���$OO�*UDGHV
������$OO�6XEMHFWV ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� � � � ���

� ���&:' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � ��� ��� ��� � � ��� ��� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � ��� ��� ��� � ��� ��� ��� ��� � � � ���
� ���(/ ��� ��� ��� � ��� � � � � � 
 
 � ��� ��� ��� � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� ��� ��� ��� ��� � � � � ���
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � ��� ��� ��� ��� ��� � � ��� � � � ���
�
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� ��� � � ��� 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� ��� ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� � � ��� � � � 

�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� ��� � � ��� 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� ��� ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� � � ��� � � � 

�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � 

�
�
67$$5�3HUFHQW�DW�0HHWV�*UDGH�/HYHO�RU�$ERYH
���$OO�*UDGHV
������$OO�6XEMHFWV ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � ��� ��� ��� ��� ��� �� ��� ��� � � � ���

� ���&:' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � �� ��� ��� � � ��� ��� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � ��� ��� ��� � ��� �� ��� ��� � � � ���
� ���(/ ��� ��� �� � �� � � � � � 
 
 � �� �� �� � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� ��� ��� �� ��� � � � � ���
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � ��� ��� ��� ��� ��� � � ��� � � � ���
�
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� ��� � � ��� 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� ��� ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� � � ��� � � � 

�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 




��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

� 6WDWH'LVWULFW&DPSXV
$IU
$PHU +LVSDQLF:KLWH

$PHU
,QG $VLDQ

3DF
,VO

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH 0LJUDQW +RPHOHVV

)RVWHU
&DUH 0LOLWDU\

� ���&:' ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� ��� � � ��� 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� ��� ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� � � ��� � � � 

�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� ��� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � 

�
�
67$$5�3HUFHQW�DW�0DVWHUV�*UDGH�/HYHO
���$OO�*UDGHV
������$OO�6XEMHFWV ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � �� ��� ��� �� ��� �� ��� ��� � � � ���

� ���&:' �� �� �� � 
 �� � � � � �� �� �� � � �� �� � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � �� ��� ��� � ��� �� ��� ��� � � � ���
� ���(/ ��� ��� �� � �� � � � � � 
 
 � �� �� �� � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� �� ��� �� ��� � � � � ���
� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � �� ��� ��� �� ��� � � ��� � � � ��
�
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� �� ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' �� �� �� � 
 �� � � � � 
 �� �� � � �� 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ �� ��� 
 � 
 � � � � � 
 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � �� ��� � � � 
 ��� ��� �� ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� � � ��� � � � 

�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� �� ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' ��� �� �� � 
 �� � � � � 
 �� �� � � �� 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� 
 ��� ��� � � � 
 ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ ��� ��� 
 � 
 � � � � � 
 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� �� ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� 
 �� ��� � � � 
 �� ��� 
 ��� � � ��� � � � 

�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� 
 ��� 
 ��� ��� � � � 


� ���&:' �� �� 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 � � � �
� ���&:2' ��� ��� ��� � ��� ��� � � � 
 ��� ��� � ��� 
 ��� ��� � � � 

� ���(/ �� ��� 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � � � � �
� ���0DOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � � 
 ��� 
 ��� 
 ��� � � � � 

� ���)HPDOH ��� ��� ��� � 
 ��� � � � 
 
 ��� 
 ��� � � ��� � � � 

�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�]HUR�REVHUYDWLRQV�UHSRUWHG�IRU�WKLV�JURXS�

�
3DUW��LLL���$FDGHPLF�*URZWK�DQG�*UDGXDWLRQ�5DWH

3DUW��LLL��,���$FDGHPLF�*URZWK
7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�VWXGHQWV
�DFDGHPLF�JURZWK�IRU�PDWKHPDWLFV�DQG�UHDGLQJ�(/$�IRU�SXEOLF�HOHPHQWDU\�VFKRROV�DQG�VHFRQGDU\�VFKRROV�ZKLFK
GRQ
W�KDYH�D�JUDGXDWLRQ�UDWH��IRU�WKH���������VFKRRO�\HDU��7KHVH�UHVXOWV�LQFOXGH�DOO�VWXGHQWV�WHVWHG��UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�WKH\�ZHUH�LQ�WKH�DFFRXQWDELOLW\�VXEVHW�
�&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��&:2'��FKLOGUHQ�ZLWKRXW�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU�0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY &:' (/

$FDGHPLF�*URZWK�6FRUH
5HDGLQJ
���$OO�6WXGHQWV �� 
 �� �� � � � 
 �� �� 

���&:' �� � 
 �� � � � � 
 �� �
���&:2' �� 
 �� �� � � � 
 �� � 

���(/ 
 � 
 � � � � � 
 � 

���0DOH �� � �� �� � � � 
 
 �� 

���)HPDOH �� 
 �� �� � � � 
 �� 
 �
0DWKHPDWLFV
���$OO�6WXGHQWV �� 
 �� �� � � � 
 �� �� 

���&:' �� � 
 �� � � � � 
 �� �
���&:2' �� 
 �� �� � � � 
 �� � 

���(/ 
 � 
 � � � � � 
 � 

���0DOH �� � 
 �� � � � 
 
 �� 

���)HPDOH �� 
 �� �� � � � 
 �� 
 �
�

3DUW��LLL��,,���*UDGXDWLRQ�5DWH
7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�KLJK�VFKRRO�JUDGXDWLRQ�UDWHV�IRU�WKH�FODVV�RI������
�



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR
RU

0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY &:' (/A +RPHOHVV

)RVWHU
&DUH

)HGHUDO�*UDGXDWLRQ�5DWHV
��\HDU�/RQJLWXGLQDO�&RKRUW�*UDGXDWLRQ�5DWH��*U��������&ODVV�RI�����
���$OO�6WXGHQWV � � � � � � � � � � � � �
���&:' � � � � � � � � � � � � �
���&:2' � � � � � � � � � � � � �
���(/ � � � � � � � � � � � � �
���0DOH � � � � � � � � � � � � �
���)HPDOH � � � � � � � � � � � � �
�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�WKHUH�DUH�QR�VWXGHQWV�LQ�WKH�JURXS�

A
������(YHU�(/�LQ�JUDGHV�����

3DUW��LY���(QJOLVK�/DQJXDJH�3URILFLHQF\

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�QXPEHU�DQG�SHUFHQWDJH�RI�(QJOLVK�OHDUQHUV�DFKLHYLQJ�(QJOLVK�ODQJXDJH�SURILFLHQF\�EDVHG�RQ�WKH������7(/3$6��7H[DV
(QJOLVK�/DQJXDJH�3URILFLHQF\�$VVHVVPHQW�6\VWHP��GDWD�
�(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

7RWDO�(/�LQ�&ODVV 3URILFLHQF\�RI�(/ 5DWH�RI�3URILFLHQF\
�


 
 

�
�

A
������,QGLFDWHV�GDWD�UHSRUWLQJ�GRHV�QRW�PHHW�IRU�0LQLPXP�6L]H�



������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
������,QGLFDWHV�]HUR�REVHUYDWLRQV�UHSRUWHG�IRU�WKLV�JURXS�

3DUW��Y���6FKRRO�4XDOLW\�RU�6WXGHQW�6XFFHVV��6466�

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�RWKHU�LQGLFDWRU�RI�VFKRRO�TXDOLW\�RU�VWXGHQW�VXFFHVV��ZKLFK�LV�FROOHJH��FDUHHU�DQG�PLOLWDU\�UHDGLQHVV��&&05��IRU�KLJK
VFKRROV�DQG�DYHUDJH�SHUIRUPDQFH�UDWH�RI�WKH�WKUHH�67$$5�SHUIRUPDQFH�OHYHOV�RI�DOO�VWXGHQWV��UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�WKH\�ZHUH�LQ�WKH�DFFRXQWDELOLW\�VXEVHW��IRU
HOHPHQWDU\�DQG�VHFRQGDU\�VFKRROV�ZLWKRXW�D�JUDGXDWLRQ�UDWH���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU�0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY &:' (/

6WXGHQW�6XFFHVV��6WXGHQW�$FKLHYHPHQW�'RPDLQ�6FRUH��67$$5�&RPSRQHQW�2QO\�
�
67$$5�&RPSRQHQW�6FRUH �� 
 �� �� � � � �� �� �� ��

�
6FKRRO�4XDOLW\��&ROOHJH��&DUHHU��DQG�0LOLWDU\�5HDGLQHVV�3HUIRUPDQFH�
�
�6WXGHQWV�PHHWLQJ�&&05 � � � � � � � � � � �

�
�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�WKHUH�DUH�QR�VWXGHQWV�LQ�WKH�JURXS�

3DUW��YL���*RDO�0HHWLQJ�6WDWXV

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�SURJUHVV�RI�DOO�VWXGHQWV�DQG�HDFK�VWXGHQW�JURXS�WRZDUG�PHHWLQJ�WKH�ORQJ�WHUP�JRDOV�RU�LQWHULP�REMHFWLYHV�RQ�67$$5
DFDGHPLF�SHUIRUPDQFH��IHGHUDO�JUDGXDWLRQ�UDWH��DQG�(QJOLVK�OHDUQHUV
�ODQJXDJH�SURILFLHQF\���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU�0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY &:' (/��

67$$5�3HUIRUPDQFH�6WDWXV
5HDGLQJ
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW < � � 1 � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � � � �
/RQJ�7HUP�*RDOV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � � � �

0DWKHPDWLFV
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � � � �
/RQJ�7HUP�*RDOV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW 1 � � 1 � � � � � � �

�
(QJOLVK�/HDUQHU�/DQJXDJH�3URILFLHQF\�6WDWXV
�



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP SH« ����

�
$OO

6WXGHQWV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU�0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY &:' (/��

,QWHULP�*RDOV������������ � � � � � � � � � � ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ � � � � � � � � � � ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ � � � � � � � � � � ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
/RQJ�7HUP�*RDOV � � � � � � � � � � ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �

�
)HGHUDO�*UDGXDWLRQ�6WDWXVA
�
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
,QWHULP�*RDOV������������ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �
/RQJ�7HUP�*RDOV ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
7DUJHW�0HW � � � � � � � � � � �

�

�
�������67$$5�3HUIRUPDQFH�DQG�*UDGXDWLRQ�XVH�(/�&XUUHQW�	�0RQLWRUHG���(/�(QJOLVK�/HDUQHU�/DQJXDJH�3URILFLHQF\�XVHV�(/��&XUUHQW��
�����������%ODQN�FHOOV�DERYH�UHSUHVHQW�VWXGHQW�JURXS�LQGLFDWRUV�WKDW�GR�QRW�PHHW�WKH�PLQLPXP�VL]H�FULWHULD�

A
�������6WXGHQW�JURXSV�ZLWK�JUDGXDWLRQ�UDWHV�WKDW�ZHUH�DW�RU�DERYH����SHUFHQW�DUH�UHTXLUHG�WR�H[FHHG�WKDW�UDWH�E\�DW�OHDVW�D�WHQWK�RI�D�SHUFHQW�LQ�WKH�IROORZLQJ�\HDU�V��

3DUW��YLL���67$$5�3DUWLFLSDWLRQ

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�WKH�SHUFHQWDJH�RI�VWXGHQWV�DVVHVVHG�DQG�QRW�DVVHVVHG�RQ�67$$5�IRU�PDWKHPDWLFV��UHDGLQJ�(/$��DQG�VFLHQFH���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK
GLVDELOLW\��&:2'��FKLOGUHQ�ZLWKRXW�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

� &DPSXV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU
0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH 0LJUDQW

3DUWLFLSDWLRQ�5DWH
�
������$OO�6XEMHFWV ���$OO

6WXGHQWV
���� 
 ���� ���� � � � ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� �

� ���&:' ���� � 
 ���� � � � � ���� ���� ���� � � ���� ���� �
� ���&:2' ���� 
 ���� ���� � � � ���� ���� ���� � ���� ���� ���� ���� �
� ���(/ ���� � ���� � � � � � 
 
 � ���� ���� ���� � �
� ���0DOH ���� � ���� ���� � � � 
 ���� ���� ���� ���� ���� ���� � �
� ���)HPDOH ���� 
 ���� ���� � � � ���� ���� ���� ���� ���� � � ���� �
�
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
���� 
 ���� ���� � � � 
 ���� ���� ���� ���� 
 ���� ���� �

� ���&:' ���� � 
 ���� � � � � 
 ���� ���� � � ���� 
 �
� ���&:2' ���� 
 ���� ���� � � � 
 ���� ���� � ���� 
 ���� ���� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � 
 
 � 
 
 
 � �
� ���0DOH ���� � ���� ���� � � � 
 ���� ���� ���� ���� 
 ���� � �
� ���)HPDOH ���� 
 ���� ���� � � � 
 ���� ���� 
 ���� � � ���� �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
���� 
 ���� ���� � � � 
 ���� ���� ���� ���� 
 ���� ���� �

� ���&:' ���� � 
 ���� � � � � 
 ���� ���� � � ���� 
 �
� ���&:2' ���� 
 ���� ���� � � � 
 ���� ���� � ���� 
 ���� ���� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � 
 
 � 
 
 
 � �
� ���0DOH ���� � ���� ���� � � � 
 ���� ���� ���� ���� 
 ���� � �
� ���)HPDOH ���� 
 ���� ���� � � � 
 ���� ���� 
 ���� � � ���� �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
���� � ���� ���� � � � 
 ���� ���� 
 ���� 
 ���� ���� �

� ���&:' 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 �
� ���&:2' ���� � ���� ���� � � � 
 ���� ���� � ���� 
 ���� ���� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � �
� ���0DOH ���� � 
 ���� � � � � 
 ���� 
 ���� 
 ���� � �
� ���)HPDOH ���� � 
 ���� � � � 
 
 ���� 
 ���� � � ���� �
1RQ�3DUWLFLSDWLRQ�5DWH
�
������$OO�6XEMHFWV ���$OO

6WXGHQWV
�� 
 �� �� � � � �� �� �� �� �� �� �� �� �

� ���&:' �� � 
 �� � � � � �� �� �� � � �� �� �
� ���&:2' �� 
 �� �� � � � �� �� �� � �� �� �� �� �
� ���(/ �� � �� � � � � � 
 
 � �� �� �� � �
� ���0DOH �� � �� �� � � � 
 �� �� �� �� �� �� � �
� ���)HPDOH �� 
 �� �� � � � �� �� �� �� �� � � �� �
�
������5HDGLQJ ���$OO

6WXGHQWV
�� 
 �� �� � � � 
 �� �� �� �� 
 �� �� �

� ���&:' �� � 
 �� � � � � 
 �� �� � � �� 
 �
� ���&:2' �� 
 �� �� � � � 
 �� �� � �� 
 �� �� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � 
 
 � 
 
 
 � �



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP S« �����

� &DPSXV
$IULFDQ
$PHULFDQ +LVSDQLF :KLWH

$PHULFDQ
,QGLDQ $VLDQ

3DFLILF
,VODQGHU

7ZR�RU
0RUH
5DFHV

(FRQ
'LVDGY

1RQ
(FRQ
'LVDGY &:' &:2' (/ 0DOH )HPDOH 0LJUDQW

� ���0DOH �� � �� �� � � � 
 �� �� �� �� 
 �� � �
� ���)HPDOH �� 
 �� �� � � � 
 �� �� 
 �� � � �� �
�
������0DWKHPDWLFV���$OO

6WXGHQWV
�� 
 �� �� � � � 
 �� �� �� �� 
 �� �� �

� ���&:' �� � 
 �� � � � � 
 �� �� � � �� 
 �
� ���&:2' �� 
 �� �� � � � 
 �� �� � �� 
 �� �� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � 
 
 � 
 
 
 � �
� ���0DOH �� � �� �� � � � 
 �� �� �� �� 
 �� � �
� ���)HPDOH �� 
 �� �� � � � 
 �� �� 
 �� � � �� �
�
������6FLHQFH ���$OO

6WXGHQWV
�� � �� �� � � � 
 �� �� 
 �� 
 �� �� �

� ���&:' 
 � � 
 � � � � 
 
 
 � � 
 
 �
� ���&:2' �� � �� �� � � � 
 �� �� � �� 
 �� �� �
� ���(/ 
 � 
 � � � � � � 
 � 
 
 
 � �
� ���0DOH �� � 
 �� � � � � 
 �� 
 �� 
 �� � �
� ���)HPDOH �� � 
 �� � � � 
 
 �� 
 �� � � �� �
�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�]HUR�REVHUYDWLRQV�UHSRUWHG�IRU�WKLV�JURXS�

�
3DUW��YLLL���&LYLO�5LJKWV�'DWD

3DUW��YLLL��,��7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�IURP�WKH���������&5'&�VXUYH\V��VXEPLWWHG�E\�VFKRRO�GLVWULFWV�WR�WKH�2IILFH�IRU�&LYLO�5LJKWV�RQ�PHDVXUHV�RI�VFKRRO
TXDOLW\��FOLPDWH��DQG�VDIHW\��LQFOXGLQJ�FRXQWV�RI�LQ�VFKRRO�VXVSHQVLRQV��RXW�RI�VFKRRO�VXVSHQVLRQV��H[SXOVLRQV��VFKRRO�UHODWHG�DUUHVWV��UHIHUUDOV�WR�ODZ�HQIRUFHPHQW�
FKURQLF�DEVHQWHHLVP��LQFOXGLQJ�ERWK�H[FXVHG�DQG�XQH[FXVHG�DEVHQFHV���LQFLGHQFHV�RI�YLROHQFH��LQFOXGLQJ�EXOO\LQJ�DQG�KDUDVVPHQW���(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

7KHUH�LV�QR�GDWD�IRU�WKLV�FDPSXV�
�
�

3DUW��YLLL��,,��7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�IURP�WKH���������&5'&�VXUYH\V��VXEPLWWHG�E\�VFKRRO�GLVWULFWV�WR�WKH�2IILFH�IRU�&LYLO�5LJKWV��RQ�WKH�QXPEHU�RI
VWXGHQWV�HQUROOHG�LQ�SUHVFKRRO�SURJUDPV�DQG�DFFHOHUDWHG�FRXUVHZRUN�WR�HDUQ�SRVWVHFRQGDU\�FUHGLW�ZKLOH�VWLOO�LQ�KLJK�VFKRRO�
�

7KHUH�LV�QR�GDWD�IRU�WKLV�FDPSXV�
�
�

3DUW��L[���7HDFKHU�4XDOLW\�'DWD

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�SURIHVVLRQDO�TXDOLILFDWLRQV�RI�WHDFKHUV��LQFOXGLQJ�LQIRUPDWLRQ�GLVDJJUHJDWHG�E\�KLJK��DQG�DQG�ORZ�SRYHUW\�VFKRROV�RQ�WKH
QXPEHU�DQG�SHUFHQWDJH�RI��,��LQH[SHULHQFHG�WHDFKHU��SULQFLSDOV��DQG�RWKHU�VFKRRO�OHDGHUV���,,��WHDFKHUV�WHDFKLQJ�ZLWK�HPHUJHQF\�RU�SURYLVLRQDO�FUHGHQWLDOV��DQG
�,,,��WHDFKHUV�ZKR�DUH�QRW�WHDFKLQJ�LQ�WKH�VXEMHFW�RU�ILHOG�IRU�ZKLFK�WKH�WHDFKHU�LV�FHUWLILHG�RU�OLFHQVHG�

/RZ�3RYHUW\

� $OO�6FKRRO
� 1XPEHU 3HUFHQW
,QH[SHULHQFHG�7HDFKHUV��3ULQFLSDOV��DQG�2WKHU�6FKRRO�/HDGHUV ��� �����

�
7HDFKHUV�7HDFKLQJ�ZLWK�(PHUJHQF\�RU�3URYLVLRQDO�&UHGHQWLDOV ��� �

�
7HDFKHU�:KR�$UH�1RW�7HDFKLQJ�LQ�WKH�6XEMHFW�RU�)LHOG�IRU�:KLFK�

�����WKH�7HDFKHU�LV�&HUWLILHG�RU�/LFHQVHG
��� �

�
�

�
�������,QGLFDWHV�WKHUH�DUH�QR�GDWD�DYDLODEOH�LQ�WKH�JURXS�
���������%ODQN�FHOO�,QGLFDWHV�GDWD�DUH�QRW�DSSOLFDEOH�WR�WKLV�UHSRUW�

3DUW��[���3HU�SXSLO�([SHQGLWXUH

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�SHU�SXSLO�H[SHQGLWXUHV�RI�IHGHUDO��VWDWH��DQG�ORFDO�IXQGV��LQFOXGLQJ�DFWXDO�SHUVRQQHO�H[SHQGLWXUHV�DQG�DFWXDO�QRQ�
SHUVRQQHO�H[SHQGLWXUHV��GLVDJJUHJDWHG�E\�VRXUFH�RI�IXQGV��IRU�HDFK�VFKRRO�GLVWULFW�DQG�FDPSXV�IRU�WKH�SUHFHGLQJ�ILVFDO�\HDU�

7R�EH�XSGDWHG�E\�-XQH���WK�������

3DUW��[L���67$$5�$OWHUQDWH���3DUWLFLSDWLRQ

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�QXPEHU�DQG�SHUFHQWDJH�RI�VWXGHQWV�ZLWK�WKH�PRVW�VLJQLILFDQW�FRJQLWLYH�GLVDELOLWLHV�ZKR�WDNH�67$$5�$OWHUQDWH����E\�JUDGH
DQG�VXEMHFW�IRU�WKH���������VFKRRO�\HDU��



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP S« �����

�
6WDWH�

1XPEHU�RI�$/7�
6WDWH�

5DWH�RI�$/7�
'LVWULFW�

1XPEHU�RI�$/7�
'LVWULFW�

5DWH�RI�$/7�
&DPSXV�

1XPEHU�RI�$/7�
&DPSXV�

5DWH�RI�$/7��
6WDWH�

1XPEHU�RI�$/7�
6WDWH�

5DWH�RI�$/7�
'LVWULFW�

1XPEHU�RI�$/7�
'LVWULFW�

5DWH�RI�$/7�
&DPSXV�

1XPEHU�RI�$/7�
&DPSXV�

5DWH�RI�$/7�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� 
 �� � �
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� 
 �� � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� 
 �� � �
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� 
 �� � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� � � � �
�
������6FLHQFH ����� �� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� � � � �
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� � � � �
�
���*UDGH��
������5HDGLQJ ����� �� 
 �� � �
�
������0DWKHPDWLFV ����� �� 
 �� � �
�
������6FLHQFH ����� �� 
 �� � �
�
���(QG�RI�&RXUVH
������(QJOLVK�, ����� �� � � � �
�
������(QJOLVK�,, ����� �� � � � �
�
������$OJHEUD�, ����� �� � � � �
�
������%LRORJ\ ����� �� � � � �
�
���$OO�*UDGHV
������$OO�6XEMHFWV ������� �� �� �� � �
�
������5HDGLQJ ������ �� 
 �� � �
�
������0DWKHPDWLFV ������ �� 
 �� � �
�
������6FLHQFH ������ �� 
 �� � �
�



�������,QGLFDWHV�UHVXOWV�DUH�PDVNHG�GXH�WR�VPDOO�QXPEHUV�WR�SURWHFW�VWXGHQW�FRQILGHQWLDOLW\�

�
�������,QGLFDWHV�]HUR�REVHUYDWLRQV�UHSRUWHG�IRU�WKLV�JURXS�

3DUW��[LL���6WDWHZLGH�1DWLRQDO�$VVHVVPHQW�RI�(GXFDWLRQDO�3URJUHVV��1$(3�

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�UHVXOWV�RQ�WKH�VWDWH�DFDGHPLF�DVVHVVPHQWV�LQ�UHDGLQJ�DQG�PDWKHPDWLFV�LQ�JUDGHV���DQG���RI�WKH������1DWLRQDO�$VVHVVPHQW�RI�(GXFDWLRQDO
3URJUHVV��FRPSDUHG�WR�WKH�QDWLRQDO�DYHUDJH�RI�VXFK�UHVXOWV�

6WDWH�/HYHO�������3HUFHQWDJHV�DW�1$(3�$FKLHYHPHQW�/HYHOV

� ��%HORZ�%DVLF ��$W�RU�$ERYH�%DVLF
��$W�RU�$ERYH
3URILFLHQW ��$W�$GYDQFHG

*UDGH 6XEMHFW 6WXGHQW�*URXS 7; 86 7; 86 7; 86 7; 86
*UDGH�� 5HDGLQJ 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � �
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� � �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH �� �� �� �� �� �� �� ��
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ �� �� �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV �� �� �� �� �� �� � ��
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� � �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� � �� � �
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� �� �� � �
�
� 0DWKHPDWLFV 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � �
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� � �



��������� ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG

KWWSV���USWVYU��WHD�WH[DV�JRY�FJL�VDV�EURNHU"BVHUYLFH PDU\ND\	\HDU� ����	\HDU� ��	BGHEXJ �	VLQJOH 1	WLWOH ��������)HGHUDO�5HSRUW�&DUG	BSURJUDP S« �����

� ��%HORZ�%DVLF ��$W�RU�$ERYH�%DVLF
��$W�RU�$ERYH
3URILFLHQW ��$W�$GYDQFHG

*UDGH 6XEMHFW 6WXGHQW�*URXS 7; 86 7; 86 7; 86 7; 86
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH � �� �� �� �� �� �� ��
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ � � �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV � �� �� �� �� �� � ��
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� � �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� �� �� � �
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� �� �� � �
�
*UDGH�� 5HDGLQJ 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � �
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� Q�D �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH �� �� �� �� �� �� � �
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ � �� �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV �� �� �� �� �� �� � �
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� Q�D �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� � � Q�D Q�D
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� � � Q�D Q�D
�
� 0DWKHPDWLFV 2YHUDOO �� �� �� �� �� �� � ��
� � %ODFN �� �� �� �� �� �� � �
� � +LVSDQLF �� �� �� �� �� �� � �
� � :KLWH �� �� �� �� �� �� �� ��
� � $PHULFDQ�,QGLDQ 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � $VLDQ �� �� �� �� �� �� �� ��
� � 3DFLILF�,VODQGHU 
 �� 
 �� 
 �� 
 �
� � 7ZR�RU�0RUH�5DFHV �� �� �� �� �� �� �� ��
� � (FRQ�'LVDGY �� �� �� �� �� �� � �
� � 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV �� �� �� �� � � � �
� � (QJOLVK�/DQJXDJH�/HDUQHUV �� �� �� �� � � � �
�
�

6WDWH�/HYHO�������1$(3�3DUWLFLSDWLRQ�5DWHV�IRU�6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV�DQG�/LPLWHG�(QJOLVK�3URILFLHQW�6WXGHQWV

*UDGH 6XEMHFW 6WXGHQW�*URXS 5DWH
*UDGH�� 5HDGLQJ 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
� 0DWKHPDWLFV 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
*UDGH�� 5HDGLQJ 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
� 0DWKHPDWLFV 6WXGHQWV�ZLWK�'LVDELOLWLHV ���
� � (QJOLVK�/HDUQHUV ���
�



�������,QGLFDWHV�UHSRUWLQJ�VWDQGDUGV�QRW�PHW�

Q�D
���,QGLFDWHV�GDWD�UHSRUWLQJ�LV�QRW�DSSOLFDEOH�IRU�WKLV�JURXS�

3DUW��[LLL���&RKRUW�5DWH�RI�*UDGXDWHV�(QUROOHG�LQ�3RVWVHFRQGDU\�(GXFDWLRQ

7KLV�VHFWLRQ�SURYLGHV�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�FRKRUW�UDWH�DW�ZKLFK�VWXGHQWV�ZKR�JUDGXDWHG�IURP�KLJK�VFKRRO�LQ�WKH���������VFKRRO�\HDU�HQUROOHG�LQ�D�7H[DV�SXEOLF
SRVWVHFRQGDU\�HGXFDWLRQ�LQVWLWXWLRQ�LQ�WKH���������DFDGHPLF�\HDU���&:'��FKLOGUHQ�ZLWK�GLVDELOLW\��(/��(QJOLVK�OHDUQHU�

7KHUH�LV�QR�GDWD�IRU�WKLV�FDPSXV�
�
�




